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Индексы Значение Изм-е

RUB/USD 28.67 -0.0018

EUR/USD 1.2882 -0.0005

MIBOR, % 0.39 -0.09
ОСТАТКИ НА К/С В ЦБ,  
МЛРД. РУБ.
НЕФТЬ (URALS) 35.97 -0.7

ЗОЛОТО 433.5 -1.45

EMBI+ 318.97  -0.13 

EMBI+ СПРЕД 394 2

EMBI+RUSSIA 364.12  -0.40 
EMBI+RUSSIA СПРЕД 240 4

MICEX RCBI 104.17 -0.11%

289.6 -38

 

Выпуск Покупка Продажа Изм-е YTM, %

 ОФЗ 45001 105.10 105.70 -0.20 5.92

 ОФЗ 46001 109.85 110.12 -0.02 6.57

 ОФЗ 46014 105.70 106.05 0.00 -

 МГор31-об 106.42 106.48 -0.13 7.39

 МГор32-об 104.80 104.95 0.00 -

 МГор29-об 107.55 107.89 -0.25 7.69

 АЛРОСА 19в 108.70 109.09 0.00 -

 ГАЗПРОМ А2 108.65 108.75 -0.12 6.09

 ГАЗПРОМ А3 101.85 102.20 -0.06 7.18

 УралСвзИн6 107.96 108.08 -0.20 9.27

 ГТ-ТЭЦ 2об 99.70 99.74 0.04 15.43

 

 

 

MICEX ОБЪЕМЫ, МЛН. РУБ. БИРЖА РПС РЕПО

КОРПОРАТИВНЫЕ 265.77 675.68

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ 473.92 961.73

ГОСУДАРСТВЕННЫЕ 125.33 0.00

1492.77

 

РОССИЯ 30 99.88 100.25 -0.50 6.84

UST 10 99.98 100.03 -0.18 4.25

ГАЗПРОМ 13 115.30 116.60 0.00 7.15

БАНК МОСКВЫ 09 101.36 101.95 0.06 7.66

 

 ГЛАВНЫЕ НОВОСТИ 
► ФРС ПОВЫСИЛА СТАВКУ. Федеральная резервная система США,  как и 
ожидалось, вчера в четвертый раз за последние пять месяцев повысила  
процентную  ставку  на  25 базисных пунктов  до  2,00%  и сохранила курс на 
дальнейшее «размеренное» повышение стоимости кредитов, продолжая считать 
нынешнюю политику стимулирующей для экономики. 
► ИТАЛИЯ ПЕРЕУЧЛА ДОЛГ РОССИИ. Министерство экономики  Италии 
объявило в среду о намерении продать  итальянскому кредитному экспортному 
агентству  SACE SpA долг России по кредитам. Средства от продажи 
задолженности по кредитам  пойдут на сокращение госдолга примерно на один  
миллиард евро.    «После этой операции у министерства не будет  требований к 
Российской Федерации», - говорится в  сообщении министерства. Министерство 
уточнило, что продает  задолженность по кредитам, выданным России в  рамках 
двусторонних соглашений 1997 и 2000 годов. Долг России перед Италией в 
Парижском клубе составляет порядка $5,5 млрд. долл. 
Мы полагаем, что факт перехода права требования долга имеет достаточно 
негативный характер, однако, по информации газеты Ведомости такая операция 
была согласована с Минфином РФ. К тому же речь пока не идет о продаже 
долга, а лишь о его учете. Тем не менее, действия Правительства Италии лишний 
раз показывают, что страны имеющие требования к России, в случае 
возникновения бюджетного дефицита могут уступить свои права другим 
кредиторам. Эффект от такого решения нанесет свой негативный отпечаток на 
стоимость российских долгов, однако его действие будет краткосрочным. 

 СТРАТЕГИЯ – РЕШЕНИЕ FOMC 
В комментарии по поводу решения FOMC о повышении базовой процентной 
ставки до 2,0% уже традиционно добавилась всего одна фраза — 
«Производство,   как  представляется,  растет умеренными  темпами,  несмотря 
на рост цен на энергоносители. Улучшилась ситуация  на рынке труда. Инфляция 
и инфляционные ожидания находятся под контролем». Таким образом, FED 
перспективно оценивает текущее состояние экономики, акцентируя внимание на 
улучшение ситуации на рынке труда. Остальная часть комментария не претерпела 
изменений — «ожидая,  что  базовая  инфляция  будет  оставаться на 
относительно низком уровне,  комитет считает, что стимулирующая политика 
может отменяться темпами,  которые,  скорее  всего,  будут размеренными». 
Для финансовый рынков решение Fed вряд ли можно назвать неожиданным, 
поэтому дальнейшая динамика на внешних долговых рынках будет определяться 
новыми событиями. 
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СПРЭД РОССИИ 30 и UST10, б.п.
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КОРПОРАТИВНЫЙ СЕГМЕНТ 

 
ЛИДЕРЫ ОБОРОТОВ 

Обороты, 
млн. руб.

 МГТС-04 об 77.49 0.85

 ИНТЕКО-1об 27.97 0.05

 НортгазФин 20.71 0.50

 ОСТ-1об   12.19 -0.70

 ЮТК-02 об. 11.85 -0.05

 ЦНТ-01 обл 10.66 -0.05

 Балтимор01 9.29 -0.10

 ДжэйЭфСи  8.98 1.50

 ГАЗПРОМ А2 7.61 -0.12

 РусТекстил 6.37 -0.05

Изменение 
стоимости, %

 
 
ЛИДЕРЫ РОСТА/ПАДЕНИЯ 

Рост, % Падение, %

18.40  Витязь1 об

1.80  Инпром 01 

1.50  ДжэйЭфСи  

1.40  ЮТК-01 об.

0.99  СОЮЗОМБ-об

 СвердлЭн-1 -1.93

 ГОТЭК-1   -1.89

 МиГ-Ф обл. -0.85

 ОСТ-1об   -0.70

 Мечел ТД-1 -0.55  
 
 
 
 
 
 

 СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ  
РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 
ВЧЕРА активность участников рынка рублевых облигаций оставалась низкой.  
Цены большинства рублевых облигаций снизились несмотря на благоприятную 
конъюнктуру денежного и валютного рынков. Ценовой индекс корпоративных 
облигаций ММВБ снизился на 0,11%. Объем торгов с негосударственными 
облигациями с учетом сделок на бирже и в РПС составил всего 2,37 млрд. 
рублей по сравнению 2,28 млрд. рублей во вторник. Напомним, что 
среднедневной объем торгов в октябре приближался к 5 млрд. рублей.  
В государственном секторе стагнация продолжилась — объем торгов составил 
125,3 млн. рублей, ценовые изменения были незначительны и разнонаправлены. 
Лучше всего торговались вчера ОФЗ серии 46003. Сними было заключено 43 
сделки на общую сумму 73 млн. рублей. Стоимость облигации по итогам дня не 
изменилась. 
Десятка наиболее торгуемых вчера облигаций снизилась на 0,23%. Лидерами 
торгов стали облигации Новосибирска.  С этими бумагами была заключена 21 
сделка на общую сумму более 190 млн. рублей. Облигации Москвы продолжали 
дешеветь — МосГор 39 (-0,35%), МосГор 40 (-0,05%), МосГор 37 (-0,15%). 
Облигации четвертого выпуска Московской области подешевели на 0,05%. 
В корпоративном секторе ситуация оказалась несколько лучше за счет снижения 
оборотов с наиболее ликвидными облигациями. Здесь на первый план выступили 
облигации второго-третьего эшелона — МГТС 04 (+0,85%) — 4 сделки на 78 млн. 
рублей, ИНТЕКО (+0,05%) 17 сделок на сумму 28 млн. рублей, Нортгаз Финанс 
— (+0,50%) — 19 сделок на сумму 21 млн. рублей.  
Из облигаций первого эшелона в лидеры торгов вошли только облигации второго 
выпуска Газпрома (-0,12%) -3 сделки а 7,7 млн. рублей. По итогам дня 10 
наиболее торгуемых бумаг выросли на 0,41% 
 
ЕВРООБЛИГАЦИИ 
► US-TREASURIES.  Стоимость казначейских облигаций США продолжила 
снижаться в течение вчерашнего дня после на фоне средних результатов 
аукциона по размещению 10-летних us-treasuries и решения FOMC о повышении 
ставки до 2,0% годовых.  Напряженность на рынке возросла после выхода 
статистики по торговому балансу, когда еще не было известно окончательное 
решение FOMC.. Так, доходности 10-летних us-treasuries колебались от 4,20% 
до 4,28% годовых. Аналогичные уровни стали соответственно максимальным и 
минимальным уровнями доходности в соответствии с которыми удовлетворялись 
заявки участников. Средняя цена на аукционе составила 4,23% годовых.  В  
настоящее время доходности 10-летних казначейских облигаций торгуются с 
доходностью 4,25% годовых. 
► ТОРГОВЫЙ БАЛАНС США. Отрицательное сальдо торгового баланса 
фактически оказалось меньше ожиданий - $51,56 млрд. против ожидавшихся 
$53,5 млрд. Объем импорта в сентябре превысил $149 млрд. Наибольшее 
отрицательное сальдо торгового баланса страны в сентябре составило с Китаем - 
$15,52 млрд. затем идут Япония и страны ОПЕК,  отрицательное сальдо с 
которыми составляет $6,09 млрд. и $6,74  млрд. соответственно. Импортные 
цены в течение сентября выросли на 1,5%, против ожидавшегося роста на 0,8% 
и роста в августе на 0,2%.  При  этим экспортные цены выросли на 0,7% против 
роста в августе на 0,4%. 
►  EMERGING MARKETS.  Индекс EMBI+ слегка вырос на 0,13% по итогам дня 
до уровня 318,97, спрэд индекса вырос на 2 пункта и по закрытию составил 394 
б.п.  
► РОССИЙСКИЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ. Индекс EMBI+RUSSIA упал на 0,40% до 
уровня 364,87 пункта, спрэд индекса вырос на 4 пункта и составил 240 б.п. 
Стоимость суверенных еврооблигаций «Россия 30»  также снизилась вчера на 
фоне новостей о продаже части требований Италии  к России на 0,50% до 
99,88/100,25 процентов от номинала, при этом доходность бумаг выросла на 7 
пунктов с 6,77% 6,84% годовых.  
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КОРПОРАТИВНЫЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ
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 НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
► БАЛТИКА. Федеральная служба по финансовым рынкам зарегистрировала   
9  ноября  отчет  об  итогах  выпуска облигаций  серии  01  ОАО  «ПК 
«Балтика». Напомним, что 26 октября компания разместила по закрытой 
подписке  облигации с общим объемом выпуска 1 млрд. рублей.  23 ноября — в 
день начала биржевых торгов по бумаге - организатор выпуска Райффайзенбанк 
проведет вторичное размещение бумаг. Срок обращения бумаг — 3 года, купоны 
—полугодовые и равны между собой. Ставка купона устанавливается эмитентом 
за 5 дней до даты вторичного размещения. 
► ГАЗПРОМБАНК планирует разместить в 2005 году очередной выпуск 
еврооблигаций, сказал зампредправления банка Александр Соболь.  
 

 ПОЛИТИКА/ЭКОНОМИКА 
► ОФИЦИАЛЬНЫЕ ПРОГНОЗЫ. Первый  зампред Центробанка РФ Алексей 
Улюкаев сделал несколько прогнозов, касающихся основных макроиндикаторов: 
РУБЛЬ/ДОЛЛАР на конец года 28,6-29,0 рубля  за $1 при сохранении текущего 
курса. 
ИНФЛЯЦИЯ по итогам года составит 10,5-11,0%, что не дает ЦБ  оснований для 
снижения ставки рефинансирования в 2004 году. В конце сентября ЦБ говорил, 
что может снизить ставку рефинансирования до конца года на 100 пунктов с 
текущих 13,0%. 
СТАВКА РЕФИНАНСИРОВАНИЯ может быть снижена в конце первого квартала 
2005 года. 
РЕАЛЬНЫЙ ЭФФЕКТИВНЫЙ КУРС РУБЛЯ по  итогам 2004 года составит около 
6,0% при прогнозе  не более 7,0%. 
ЗОЛОТОВАЛЮТНЫЕ РЕЗЕРВЫ к концу года вырастут до $110-120 миллиардов. 
ОТТОК КАПИТАЛА в 2004 году по словам Улюкаева составит $12 млрд. и может 
сократиться до $9,0 млрд. в 2005 году. 
► ОБР. Сегодня Центральный банк РФ проведет  аукцион по продаже 
облигаций Банка России  в объеме 3 миллиарда  рублей, говорится в сообщении 
ЦБР. 
► НОВЫЕ СТАНДАРТЫ ЭМИССИИ И ОТЧЕТНОСТИ. Федеральная служба по 
финансовому рынку предложила на обсуждение участникам рынка новый проект 
стандартов эмиссий  ценных бумаг и правил раскрытия информации эмитентами. 
ФСФР полагает, что эти  документы могут вступить в силу еще в этом году. 
 

 КРЕДИТНЫЕ РЕЙТИНГИ 
► СЕВЕРСТАЛЬ. Рейтинговое агентство Standard & Poor's Ratings Services  
включило долгосрочный рейтинг металлургической компании Северсталь «В+» в 
список на  возможный пересмотр после сделанного компанией предложения о 
покупке активов канадской Stelco Inc, проходящей процедуру банкротства, 
говорится в сообщении S&P. «Включение в список на пересмотр отражает 
неопределенность условий предложения, особенно в пункте о  выплатах 
сотрудникам и цене покупки, а также в отношении интеграции активов Stelco в 
структуру  Северстали». 
► НОМОС-БАНК. Международное рейтинговое агентство Fitch  Ratings 
подтвердило долгосрочный и краткосрочный рейтинги российского  НОМОС-
Банка на уровне «В», прогноз долгосрочного рейтинга — «стабильный». 
 



ДОЛГОВЫЕ  РЫНКИ    11 ноября  2004 г .  
 

стр .  
-  4  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                                   
WWW.MMBANK.RU 

-  12  -  
 

       КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ
10 ноя 04 Очередное заседание комиссии FOMC. Рассмотрение вопроса об изменении учетной ставки.
СЕГОДНЯ ЦБ опуликует новые данные о состоянии золотовалютных резервов

10 дек 04 Внечередная встреча ОПЕК. Каир, Египет.
14 дек 04 Очередное заседание комиссии FOMC. Рассмотрение вопроса об изменении учетной ставки.

Дата Эмитент Объем, млн. Срок обращения

СЕГОДНЯ
Центробанк РФ проведет доразмещение ОБР, руб.                 Дата 
погашения - 15 дек 05 года.                                   Досрочный выкуп - 15 
июля 05 года.                               Досрочный выкуп - 09 дек 05 года.

3000

16 ноя 04 Салаватнефтеоргсинтез, 02 3000 5 лет/3 года

16 ноя 04 Краснодарский Край, 01 (второй транш )                                 Дата 
погашения 15 мая 07 520 2,5 года

17 ноя 04 Ярославская область,  34003 (Внебиржевое размещение) 1000 2 года
18 ноя 04 Банк Спурт, 01 500 3 года
23 ноя 04 Балтика, 01 1000 3 года
23 ноя 04 Республика КОМИ, 07 1000 9 лет
23 ноя 04 Балтика, 01  (вторичное размещение) 1000 3 года
23 ноя 04 ЛУКОЙЛ 6 000 5 лет
Ноябрь 04 НОВАТЭК 1000 2 года
Ноябрь 04 Размещение облигаций ЯНАО 1200 3-5 лет

       КАЛЕНДАРЬ ПЕРВИЧНОГО РЫНКА

ДОЛЛАР / РУБЛЬ

28.75

28.80

28.85

28.90

28.95

29.00

29.05

29.10

29.15

29.20

29.25

29.30

май-04 июн-04 июл-04 авг-04 сен-04 окт-04 ноя-04

ИНДЕКС ДОЛЛАРА

83.5

84.5

85.5

86.5

87.5

88.5

89.5

90.5

91.5

92.5

май-04 июн-04 июл-04 авг-04 сен-04 окт-04 ноя-04

EMBI+ СПРЭД

375

400

425

450

475

500

525

550

575

май-04 июн-04 июл-04 авг-04 сен-04 окт-04 ноя-04

НЕФТЬ

28

31

34

37

40

43

46

49

52

55

май-04 июн-04 июл-04 авг-04 сен-04 окт-04 ноя-04

BRENT URALS

ЗОЛОТО

370

380

390

400

410

420

430

440

май-04 июн-04 июл-04 авг-04 сен-04 окт-04 ноя-04

 
 

Дата Показатель Ожидаемое 
значение

Прошлое 
значение

Фактическое 
значение

1 ноя 04 Индекс Деловой активности (ISM manufacturing) 59.0 58.5 56.8
3 ноя 04 Индекс Деловой активности (ISM Services) 58.0 56.7 59.8
3 ноя 04 ISM Services - Employment 55.8 54.6
3 ноя 04 Промышленные заказы (Factory orders) 0.30% -0.40% -0.40%
3 ноя 04 Товары длительного пользования (Durable goods) -0.50% 0.20%

5 ноя 04 Статистика рынка труда - Число новых рабочих мест (Non-farm 
payrolls) 169 000 139 000 237 000

5 ноя 04 Статистика рынка труда - Уровень безработицы (Unemployment) 5.40% 5.40% 5.50%

9 ноя 04 Складские запасы (Wholesale inventories) 0.50% 0.90% 0.50%
10 ноя 04 Торговый баланс, млрд. долл. -53.50 -53.55 -51.56
10 ноя 04 Импортные цены 0.80% 0.20% 1.50%
10 ноя 04 Экспортные цены 0,4% 0.70%

СЕГОДНЯ Еженедельная публикация данных по числу обращений по 
безработице 340 000 332 000

12 ноя 04 Розничные продажи (Retail sales) 0.20% 1.50%
12 ноя 04 Розничные продажи, исключая автомобили 0.50% 0.60%
16 ноя 04 Инфляция в промышленном секторе (PPI) 0.10%

16 ноя 04 Инфляция - Core PPI  (очищенная от влияния цен на 
продовольствие и энергетику) 0.30%

       СТАТИСТИКА США
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

ОФЗ 26003 14.27 1132 10.00 15.03.2005 - 125 101.70 102.09 0.20 0.19 -0.68 65.75 9.81 4.10 - 0.34 0.33
ОФЗ 26198 0.00 21059 6.00 02.11.2012 - 2914 0.00 0.00 0.00 -0.49 1.58 0.99 6.71 7.83 - 6.47 6.00
ОФЗ 27014 0.00 10000 12.00 15.12.2004 - 35 0.00 101.10 0.00 -0.13 -0.31 18.41 11.87 0.26 - 0.10 0.10
ОФЗ 27018 4.68 14000 12.00 14.09.2005 - 308 105.32 106.38 0.00 -0.14 -0.56 18.41 11.36 5.21 - 0.80 0.76
ОФЗ 27019 0.00 0 12.00 18.07.2007 - 980 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 36.82 10.77 5.97 - 2.34 2.21
ОФЗ 27020 0.00 8800 12.00 08.08.2007 - 1001 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 29.92 10.74 5.98 - 2.40 2.26
ОФЗ 27021 0.00 10942 12.00 20.04.2005 - 161 103.30 103.96 0.00 0.10 -1.52 6.90 11.58 3.78 - 0.43 0.42
ОФЗ 27022 13.03 21296 9.00 15.02.2006 - 462 102.61 103.00 0.00 0.00 -1.39 20.71 8.74 5.66 - 1.19 1.13
ОФЗ 27023 0.00 20292 7.50 20.07.2005 - 252 0.00 102.55 0.00 0.00 -0.87 4.32 7.35 4.62 - 0.68 0.65
ОФЗ 27024 0.00 15001 7.50 19.04.2006 - 525 102.10 103.40 0.00 -0.94 0.88 4.32 7.32 5.68 - 1.37 1.30
ОФЗ 27025 0.00 25666 8.00 13.06.2007 - 945 101.57 102.20 0.00 -1.67 0.20 12.27 7.98 7.12 - 2.35 2.20
ОФЗ 27026 10.03 10570 8.00 11.03.2009 - 1582 100.25 100.35 0.02 0.05 0.39 12.27 7.97 7.30 - 3.69 3.44
ОФЗ 45001 3.69 37808 12.00 15.11.2006 - 735 105.05 105.70 -0.19 -0.14 -0.52 27.62 11.42 5.92 - 1.17 1.11
ОФЗ 45002 1.94 5520 10.00 02.08.2006 - 630 104.66 105.20 -0.19 0.48 -0.29 16.11 9.51 5.60 - 1.16 1.10
ОФЗ 46001 1.98 60000 12.00 10.09.2008 - 1400 109.85 110.12 -0.02 -0.15 0.05 18.41 10.90 6.57 - 2.66 2.50
ОФЗ 46002 1.08 61660 11.00 08.08.2012 - 2828 108.00 108.25 -0.03 -0.06 0.73 25.32 10.16 7.77 - 5.18 4.80
ОФЗ 46003 71.07 28977 10.00 14.07.2010 - 2072 110.68 110.98 0.00 0.03 0.44 30.68 9.01 7.54 - 4.11 3.82
ОФЗ 46014 0.00 37075 10.00 29.08.2018 - 5040 105.70 106.05 0.00 0.28 0.43 15.34 9.43 7.80 - 6.24 5.78
Всего 121.77 389798

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов государственными облигациями

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%

Башкортостан, 04 0.10 500 8.02 13.09.2007 - 1037 97.75 98.00 0.00 1.03 3.08 12.08 8.18 9.02 - 2.56 2.35
Белгородская обл., 04 0.02 320 15.00 29.04.2008 - 1266 106.60 107.59 0.23 -0.28 1.32 4.93 13.99 11.92 - 2.86 2.55
Белгородская обл., 03 0.01 300 19.00 20.12.2005 - 405 108.50 108.89 0.00 0.46 -0.40 26.55 17.46 10.90 - 1.01 0.91
Волгоградская обл., 01 1.06 600 13.99 11.06.2009 - 1674 103.35 103.69 -0.82 0.19 2.56 66.69 13.54 11.49 - 2.81 2.52
Иркутская обл., 01 6.50 700 11.50 22.07.2007 - 984 100.00 100.29 -0.05 0.10 2.12 35.29 11.47 10.93 - 1.55 1.40
Иркутская обл., 02 6.51 750 12.00 07.09.2006 - 666 100.30 100.50 0.02 0.12 1.06 21.04 11.94 10.87 - 1.30 1.17
Коми, 04 0.39 400 15.96 18.11.2004 - 8 100.19 100.27 0.19 -0.10 -0.64 63.39 15.93 6.84 - 0.02 0.02
Коми, 05 2.89 500 16.00 24.12.2007 - 1139 109.93 110.10 0.09 0.09 0.77 20.60 14.53 10.73 - 2.54 2.30
Коми, 06 0.00 700 14.50 14.10.2010 - 2164 109.65 0.00 0.00 0.18 2.61 10.73 13.10 10.76 - 4.28 3.86
Костромская обл., 03 0.22 300 15.00 23.06.2005 - 225 102.36 102.80 0.00 0.15 0.00 20.14 14.59 10.63 - 0.59 0.53
Красноярск, 01 0.49 1000 11.00 21.07.2005 - 253 100.07 100.35 0.04 0.08 0.52 6.93 10.99 11.37 - 0.67 0.60
Красноярск, 02 0.99 630 12.50 27.10.2006 - 716 100.10 100.33 -0.28 0.15 0.00 4.79 12.49 13.03 - 1.76 1.56
Красноярский край, 01 0.12 1500 10.30 08.12.2005 - 393 100.85 101.00 -0.30 0.16 1.71 18.91 10.20 9.64 - 1.01 0.93
Красноярский край, 02 0.81 1500 10.95 26.10.2006 - 715 101.40 101.70 -0.25 -0.04 0.00 6.30 10.80 10.54 - 1.78 1.61
Краснодарский край, 01 0.00 605 11.00 15.05.2007 - 916 0.00 0.00 0.00 0.10 0.60 53.04 10.99 10.65 - 2.15 1.95
Ленинградская обл., 01 2.02 400 15.50 20.12.2004 - 40 101.01 101.13 0.00 -0.04 0.17 22.08 15.35 6.18 - 0.11 0.10
Ленинградская обл., 02 5.90 800 14.01 08.12.2010 - 2219 115.32 115.50 -0.09 0.35 2.44 56.04 12.13 10.77 - 4.22 3.81
Московская обл., 02 0.00 1000 17.00 10.06.2005 - 212 105.25 106.01 0.00 -0.38 -0.56 29.81 16.24 8.86 - 0.55 0.51
Московская обл., 03 16.45 1000 11.00 19.08.2007 - 1012 104.90 105.00 -0.05 0.48 2.85 25.01 10.48 9.13 - 2.42 2.22
Московская обл., 04 12.08 9600 11.00 21.04.2009 - 1623 106.85 106.98 -0.05 0.52 4.51 59.37 10.29 9.38 - 3.43 3.14
Новосибирск, 01 190.69 1500 16.00 21.06.2005 - 223 103.00 103.34 -0.13 -0.05 0.15 21.92 15.52 11.09 - 0.59 0.53
Новосибирская обл. 7.63 1500 13.50 27.07.2006 - 624 102.05 102.45 -0.19 0.29 1.90 2.22 13.18 12.44 - 1.55 1.38
Самарская обл., 01 5.21 2370 12.00 04.07.2006 - 601 104.00 104.44 -0.10 -0.67 2.09 11.84 11.53 9.61 - 1.51 1.37
Тверская обл., 02 0.05 1000 16.90 23.11.2006 - 743 110.70 111.44 -0.72 0.13 1.03 35.19 15.27 11.42 - 1.73 1.55
Томская обл., 02 0.00 500 13.00 27.07.2006 - 624 0.00 0.00 0.00 -0.78 0.20 37.04 12.85 11.35 - 1.54 1.38
Томская обл., 03 0.15 600 12.00 13.10.2007 - 1067 100.30 100.55 0.30 0.45 0.00 9.21 11.93 11.08 - 2.54 2.29
Уфа, 03 0.00 400 10.03 18.07.2006 - 615 98.10 99.95 0.00 -0.17 1.85 31.04 10.13 10.94 - 1.55 1.39
Уфа, 04 0.00 500 10.03 03.06.2008 - 1301 97.00 98.80 0.00 -0.10 4.32 42.58 10.13 10.63 - 2.96 2.67
Хабаровский край, 01 7.00 300 13.09 27.08.2005 - 290 101.60 102.20 -2.69 0.20 0.99 26.90 12.90 11.62 - 0.75 0.67
Хабаровский край, 02 0.16 700 13.13 05.10.2006 - 694 100.46 100.70 -0.14 0.45 0.00 12.95 13.07 11.72 - 1.70 1.53
ХМАО, 01 0.00 1000 15.50 08.12.2005 - 393 0.00 0.00 0.00 0.00 0.19 62.42 14.33 7.11 - 0.98 0.92
ХМАО, 02 0.00 5000 12.00 27.05.2008 - 1294 110.00 110.05 0.00 0.14 1.29 54.58 10.90 8.83 - 2.88 2.64
Чувашия, 01 0.00 285 12.00 12.08.2005 - 275 0.00 0.00 0.00 0.00 0.85 29.59 11.91 11.41 - 0.71 0.64
Чувашия, 02 1.98 500 9.50 13.04.2007 - 884 94.01 94.17 0.18 0.16 1.62 7.29 10.09 12.90 - 2.17 1.92
Якутия, 03 0.00 800 12.00 17.06.2008 - 1315 102.73 103.10 0.00 0.24 2.78 16.44 11.65 11.44 - 2.94 2.64
Якутия, 04 0.00 1000 15.00 16.03.2006 - 491 104.76 105.10 0.00 -0.13 1.73 22.60 14.29 10.25 - 1.23 1.11
Якутия, 05 12.31 2000 10.00 21.04.2007 - 892 96.40 96.60 0.05 0.47 1.85 5.48 10.35 11.28 - 2.19 1.97
ЯНАО, 01 0.00 1800 11.00 03.08.2008 - 1362 0.00 102.00 0.00 0.00 0.96 29.23 11.00 10.78 - 3.08 2.78
Ярославская обл., 02 0.16 1000 13.78 03.07.2007 - 965 105.06 105.60 -0.28 -2.09 3.37 13.59 13.05 11.22 - 2.25 2.02
Москва 30 0.00 4000 10.00 13.11.2004 - 3 0.00 0.00 0.00 -0.05 -0.59 12.88 9.98 8.25 - 0.12 0.11
Москва 26 0.00 4000 15.00 11.03.2005 - 121 103.50 103.83 0.01 -0.48 0.43 24.66 14.45 3.37 - 0.32 0.31
Москва 33 0.00 4000 10.00 27.05.2005 - 198 102.01 102.98 0.00 0.15 0.88 7.12 9.71 5.56 - 0.66 0.62
Москва 24 0.00 3000 15.00 02.09.2005 - 296 106.69 0.00 0.00 0.79 0.28 28.36 13.90 5.09 - 0.76 0.72
Москва 34 0.00 4000 10.00 28.08.2005 - 291 102.51 104.00 0.00 -0.05 1.43 20.27 9.63 5.14 - 0.76 0.72
Москва 35 2.11 3900 10.00 18.06.2006 - 585 104.96 105.30 -0.02 0.64 1.57 1.92 9.50 4.54 - 0.95 0.90
Москва 28 0.82 3000 15.00 25.12.2005 - 410 109.85 110.00 -0.18 0.91 0.69 18.90 13.66 6.04 - 1.04 0.98
Москва 32 0.00 4000 10.00 25.05.2006 - 561 104.50 104.95 0.00 -0.19 1.74 21.10 9.53 6.79 - 1.42 1.33
Москва 37 13.71 3900 10.00 23.09.2006 - 682 105.35 105.40 -0.14 -0.42 13.15 9.49 7.07 - 1.71 1.60
Москва 27 0.00 4000 15.00 20.12.2006 - 770 115.75 116.00 0.00 0.26 1.53 20.96 12.91 6.87 - 1.84 1.72
Москва 31 5.78 5000 10.00 20.05.2007 - 921 106.42 106.48 -0.12 0.61 1.38 1.37 9.40 7.59 - 2.43 2.26
Москва 40 27.88 4000 10.00 26.10.2007 - 1080 107.17 107.25 -0.05 0.05 1.82 13.42 9.32 7.37 - 2.51 2.34
Москва 29 8.26 5000 10.00 05.06.2008 - 1303 107.55 107.89 -0.23 -0.08 2.18 43.29 9.30 7.69 - 2.99 2.78
Москва 38 3.46 5000 10.00 26.12.2010 - 2237 110.40 110.58 -0.27 0.45 1.43 37.53 9.06 7.98 - 4.65 4.30
Москва 39 126.61 5000 10.00 21.07.2014 - 3540 106.17 106.20 -0.33 0.09 30.68 9.42 8.02 - 6.45 5.97
Всего 470.53 107660

Итоги торгов  субфедеральными и муниципальными облигациями
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Кривая доходности муниципальных облигаций
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Кривая доходности корпоративных облигаций
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Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы 
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Нефть и газ
ГАЗПРОМ А2 7.61 5000 15.21 03.11.2005 - 358 108.65 108.75 -0.11 0.26 0.46 1 14.00 6.09 - 0.95 0.89
ГАЗПРОМ А3 4.77 10000 8.11 18.01.2007 - 799 101.85 102.20 -0.06 0.01 2.16 22.44 7.95 7.18 - 2.01 1.87
Нортгаз, 01 20.71 2100 16.00 09.11.2005 - 364 102.00 102.24 0.49 0.00 1.30 79.78 15.69 14.26 - 0.89 0.78
Татнефть 03 0.00 1500 12.00 01.07.2006 - 598 104.80 105.50 0.00 -0.05 2.34 43.40 11.43 8.83 - 1.48 1.36
ТНК, 04 0.00 3000 12.00 27.03.2005 - 137 0.00 0.00 0.00 0.00 1.49 15.12 11.76 6.45 - 0.38 0.35
ТНК, 05 2.32 3000 15.00 28.11.2006 - 748 114.65 115.50 -0.39 -0.26 1.85 67.81 13.04 7.13 - 1.75 1.64

Химия и нефтехимия
НАК АЗОТ, 01 2.17 1000 17.50 09.12.2004 - 29 100.45 100.55 -0.17 -0.05 -0.20 73 17.42 10.98 - 0.08 0.07
АМТЕЛ ХК, 01 0.00 1200 15.95 15.11.2007 18.11.2004 1100 0.00 0.00 0.00 -0.05 -0.50 76.04 15.91 - 4.21 0.02 0.02
Акрон, 01 0.00 600 13.45 01.11.2005 - 356 100.81 101.50 0.00 0.30 0.36 2.95 13.33 13.05 - 0.93 0.82
Амтелшинпром, 01 0.05 600 19.00 23.12.2005 - 408 107.80 108.30 0.00 0.47 0.56 71.84 17.59 11.46 - 1.00 0.90
Куйбышевазот, 01 0.00 600 12.00 15.06.2006 17.03.2005 582 100.22 100.52 0.00 -0.01 -0.05 18.08 11.94 - 10.85 0.34 0.31
НИКОСХИМ, 01 0.50 750 17.25 14.12.2006 16.12.2004 764 99.50 99.80 -0.49 -0.20 0.50 69.00 17.34 - 20.98 0.10 0.08
НКНХ-02 0.00 1500 17.00 24.05.2005 - 195 103.00 103.50 0.00 1.47 -1.92 79.64 16.43 9.39 - 0.50 0.45
НКНХ-03 0.00 2000 9.50 01.09.2007 01.09.2005 1025 99.75 100.00 0.00 0.00 0.05 18.22 9.50 - 9.84 0.77 0.70
Нэфис Косметикс, 01 0.00 400 12.00 22.04.2007 21.10.2005 893 98.30 98.80 0.00 0.00 0.30 6.58 12 - 13.82 0.92 0.81
Салаватнефтеорг-синтез 0.00 300 16.00 13.02.2006 - 460 105.50 105.76 0.00 0.14 1.54 38.58 15.16 9.84 - 1.16 1.06

Электроэнергетика
Алтайэнерго, 01 0.41 600 18.00 05.08.2005 - 268 102.01 102.50 -0.19 -0.36 0.13 2.96 17.56 15.13 - 0.70 0.61
Башкирэнерго, 01 0.00 500 20.00 11.09.2005 - 305 107.51 108.20 0.00 0.17 0.25 32.88 18.47 9.60 - 0.79 0.72
Башкирэнерго, 02 0.00 500 10.69 22.02.2007 25.08.2005 834 99.90 0.00 0.00 0.43 0.39 22.26 10.65 - 10.33 0.76 0.69
Ленэнерго, 01 0.00 3000 10.25 19.04.2007 - 890 97.01 100.00 0.00 0.60 -0.60 5.62 10.25 10.51 - 2.21 2.00
РАО ЕЭС 02 1.24 3000 15.00 21.10.2005 - 345 107.85 107.95 -0.09 0.00 0.28 8.22 13.90 6.35 - 0.91 0.86
Свердловэнерго, 01 0.04 500 11.50 01.03.2007 05.09.2005 841 0.00 94.00 -2.01 0.00 0.44 21.74 12.23 - 20.68 0.79 0.65
Якутскэнерго, 01 0.00 400 16.00 31.08.2006 03.03.2005 659 101.15 0.00 0.00 0.00 -0.05 30.25 15.69 - 9.08 0.31 0.28

Связь
Башинформсвязь 09 0.01 150 14.00 23.10.2005 - 347 0.00 103.75 0.00 0.49 -0.72 6.90 13.56 10.57 - 0.92 0.83
Волгателеком 0.06 1000 15.00 21.02.2006 - 468 106.70 107.00 -0.08 0.74 1.28 32.88 13.99 8.52 - 1.16 1.07
Вымпелком 01 0.00 3000 9.90 16.05.2006 - 552 0.00 0.00 0.00 0.49 2.59 47.74 9.61 7.91 - 1.38 1.28
Дальсвязь 01 0.00 1000 14.50 15.11.2006 16.11.2005 735 0.00 0.00 0.00 0.76 0.77 69.52 13.71 - 9.09 0.92 0.84
МГТС 02 0.00 1000 5.00 12.11.2004 - 2 0.00 0.00 0.00 2.15 0.00 24.25 5.00 4.88 - 0.02 0.02
МГТС 03 0.00 1000 17.00 08.02.2005 - 90 102.00 103.00 0.00 0.00 -0.29 42.85 16.67 8.36 - 0.25 0.23
МГТС 04 77.49 1000 10.00 22.04.2009 26.04.2006 1624 101.65 102.00 0.84 -1.32 2.60 3.84 9.80 - 8.69 1.39 1.28
Мегафон Финас 01 0.00 1500 11.50 07.06.2006 - 574 103.00 104.50 0.00 0.00 0.10 48.52 11.27 10.33 - 1.42 1.29
Мегафон 0.13 1500 9.28 11.04.2007 - 882 99.40 99.90 -0.07 1.01 3.23 7.12 9.29 9.54 - 2.21 2.01
Сибирьтелеком 03 0.00 1530 14.50 14.07.2006 - 611 107.20 0.00 0.00 0.47 0.85 46.48 13.50 9.82 - 1.49 1.36
Сибирьтелеком, 04 0.00 2000 12.50 05.07.2007 - 967 106.25 106.90 0.09 0.00 2.90 42.81 11.73 9.84 - 2.26 2.06
СМАРТС, 01 4.83 275 19.00 20.11.2005 - 375 104.70 104.95 -0.10 0.57 -0.62 90.05 18.11 13.20 - 0.91 0.80
СМАРТС, 02 0.00 500 13.75 26.06.2007 26.06.2005 958 99.40 102.00 0.00 -0.30 1.40 51.61 13.61 - 12.34 0.59 0.53
Таттелеком, 03 0.00 600 12.50 06.05.2007 15.05.2005 907 0.00 0.00 0.00 0.10 1.61 28.77 12.64 - 12.63 0.49 0.43
УРСИ 02 0.05 1000 17.50 06.08.2005 - 269 107.12 107.20 -0.03 0.09 0.85 0.48 16.34 7.69 - 0.71 0.66
УРСИ 03 2.16 3000 14.25 18.07.2006 - 615 107.96 108.08 -0.19 0.23 1.55 44.12 13.21 9.27 - 1.50 1.38
Центртелеком 02 0.35 600 16.00 21.04.2005 - 162 102.80 103.30 -0.19 0.00 3.50 8.77 15.49 8.22 - 0.44 0.41
Центртелеком 03 0.00 2000 12.35 15.09.2006 - 674 103.50 103.88 0.00 0.10 2.05 18.61 11.90 10.30 - 1.68 1.53
Центртелеком 04 0.13 0 13.80 21.08.2009 16.11.2006 1745 107.35 107.71 -0.37 0.51 7.35 32.14 12.86 - 9.93 1.78 1.62
Центральный Телеграф 01 10.66 500 16.00 22.08.2006 - 650 105.00 105.10 -0.05 -0.38 1.35 34.19 15.25 13.47 - 1.54 1.36
ЮТК, 01 1.59 1500 14.24 14.09.2006 - 673 106.00 106.50 1.34 0.61 2.17 21.46 13.43 10.83 - 1.66 1.50
ЮТК, 02 11.85 1500 9.25 07.02.2007 09.02.2005 819 100.00 100.08 -0.05 0.07 0.86 23.06 9.25 - 9.04 0.25 0.23

Добывающая промышленность
АЛРОСА 19 0.00 3000 16.00 23.10.2005 - 347 108.70 109.09 0.00 0.55 0.03 7.89 14.65 5.98 - 0.92 0.86
Полиметалл, 01 0.05 750 18.00 21.03.2006 22.03.2005 496 103.50 106.00 0.00 0.00 -0.04 24.66 17.15 - 4.01 0.36 0.35
СУЭК, 02 0.00 1000 11.50 15.02.2007 17.02.2005 827 99.35 99.80 0.00 0.00 0.66 26.15 11.53 - 13.03 0.26 0.23

Металлургия
Выксунский МЗ 01 0.00 1000 15.00 31.08.2005 - 294 104.50 105.00 0.00 0.10 0.43 28.77 14.27 8.45 - 0.77 0.71
Евразхолдинг 01 0.00 1000 15.00 05.12.2005 - 390 103.70 104.20 0.00 -0.96 0.63 64.93 14.46 9.14 - 0.97 0.89
ИНПРОМ, 01 0.02 500 13.54 20.04.2007 22.04.2005 891 96.00 97.50 1.87 -2.14 2.40 7.05 13.82 - 18.25 0.45 0.38
МаирИнвест, 01 0.00 500 12.30 03.04.2007 05.04.2005 874 98.30 98.80 0.00 0.42 -0.11 12.13 12.55 - 18.73 0.39 0.33
МЕЧЕЛ 01 2.01 1000 12.30 31.01.2006 01.02.2005 447 100.25 100.60 -0.10 0.20 0.08 33.36 12.25 - 10.16 0.23 0.21
ММК 17 0.00 900 7.00 18.04.2005 - 159 98.10 0.00 0.00 0.05 0.20 4.79 7.00 7.05 - 0.43 0.40
Русал Фин 01 0.00 3000 10.00 12.09.2005 - 306 100.30 100.75 0.00 -0.10 0.60 16.16 9.95 9.55 - 0.81 0.74
Русал Фин 02 0.50 5000 9.60 20.05.2007 20.05.2005 921 100.15 100.60 -0.45 -0.14 0.98 45.76 9.57 - 9.19 0.50 0.46
Северсталь 0.00 3000 9.75 28.06.2007 30.06.2005 960 100.50 102.35 0.00 -1.93 2.27 35.26 9.61 - 7.40 0.61 0.57
ТМК 2.85 2000 14.00 20.10.2006 20.04.2005 709 101.46 101.80 0.25 0.05 0.05 8.05 13.77 - 10.01 0.44 0.40
Углеметтрейдинг 01 1.50 3000 11.75 12.06.2009 16.06.2006 1675 100.91 101.25 -0.54 0.69 2.70 46.7 11.65 - 11.41 1.44 1.29

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

Итоги торгов корпоративными облигациями

ОБЪЁМЫ ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Машиностроение
Автоваз, 02 0.00 3000 11.28 13.08.2008 17.08.2005 1372 99.84 100.15 0.00 -0.15 0.96 25.96 11.30 - 11.43 0.74 0.66
ГТ-ТЭЦ Энерго 02 5.96 1500 12.95 22.06.2006 23.12.2004 589 99.70 99.74 0.04 -0.05 0.40 49.32 12.98 - 14.48 0.12 0.10
ИжАвто, 01 0.01 1200 12.50 14.03.2007 14.09.2005 854 95.40 96.25 0.09 -0.83 0.05 19.18 13.02 - 18.52 0.81 0.69
ИРКУТ, 01 0.14 600 8.00 27.03.2005 - 137 99.10 100.00 0.50 0.06 0.56 9.86 8.07 10.39 - 0.38 0.34
ИРКУТ 02 3.62 1500 16.00 02.11.2005 - 357 105.00 105.58 0.08 0.00 0.77 3.07 15.15 10.11 - 0.94 0.86
КАМАЗ-Финанс 0.00 1200 15.30 11.11.2006 11.11.2004 731 0.00 0.00 0.00 -0.27 -0.01 76.29 15.27 - -60.27 0.00 0.01
ЛОМО, 02 1.20 700 15.35 11.07.2006 12.07.2005 608 99.72 100.20 0.30 0.00 0.11 50.47 15.32 - 15.48 0.63 0.55
МиГ-Финанс, 01 0.97 1000 16.00 03.06.2009 15.12.2005 1666 98.10 98.80 -0.86 -0.45 -0.10 67.51 16.30 - 18.37 0.98 0.83
Микрон 02 0.00 300 15.00 06.01.2005 - 57 100.40 100.65 0.00 0.00 0.38 50.55 14.85 8.23 - 0.16 0.14
ОМЗ 04 0.00 900 14.25 26.02.2009 05.09.2005 1569 101.00 101.70 0.00 0.64 0.70 26.94 14.10 - 13.21 0.78 0.69
Русские Автобусы 0.00 500 15.00 22.05.2006 - 558 100.10 100.40 0.00 0.25 -0.15 71.10 14.94 14.55 - 1.33 1.16
Сатурн Инвест 0.00 500 16.00 05.08.2006 - 633 0.00 0.00 0.00 0.00 0.28 42.52 15.70 14.63 - 1.53 1.33
Северсталь-авто 0.00 1500 11.25 21.01.2010 25.01.2007 1898 101.25 101.60 0.00 0.10 2.68 32.05 11.07 - 11.10 1.96 1.76
ТВЗ, 01 0.00 750 14.60 10.10.2006 - 699 102.20 102.50 0.00 0.39 1.45 12.40 14.31 13.40 - 1.32 1.16

Пищевая промышленность
АПК ОГО, 01 0.00 1100 13.95 22.04.2007 22.04.2005 893 97.15 97.36 0.00 0.00 -0.71 7.64 14.33 - 20.27 0.45 0.37
Балтимор-Нева 9.29 500 16.00 05.09.2006 03.12.2005 664 102.60 102.72 -0.10 0.48 0.16 31.56 15.59 - 14.00 0.97 0.85
Вимм-Билль-Данн 0.00 1500 8.48 11.04.2006 - 517 96.37 97.00 0.00 0.10 1.68 6.74 8.77 10.86 - 1.36 1.22
Группа ОСТ, 01 12.19 800 14.00 19.07.2005 - 251 100.55 100.90 -0.69 0.10 0.55 43.34 13.93 13.57 - 0.66 0.58
Джей-Эф-Си, 01 8.98 700 14.00 06.10.2005 - 330 100.37 102.00 1.49 0.33 0.07 9.13 13.73 12.14 - 0.86 0.76
Микояновский 0.00 1000 14.50 18.09.2006 19.03.2005 677 101.70 102.20 0.00 0.00 0.69 21.05 14.26 - 9.33 0.35 0.32
НИДАН-ФУДС, 01 2.06 850 17.00 06.12.2006 08.06.2005 756 102.00 102.40 0.49 -0.39 1.08 71.73 16.67 - 13.65 0.54 0.47
Парнас-М, 01 1.69 500 12.75 15.03.2006 16.03.2005 490 99.90 100.00 -0.15 0.20 0.81 19.56 12.77 - 13.83 0.34 0.30
Праймери Дон, 01 0.00 750 14.50 10.11.2006 12.11.2004 730 0.00 0.00 0.00 0.72 -0.79 35.36 14.40 - 62.92 0.01 0.00
Разгуляй-Центр 01 1.84 1000 16.00 05.06.2006 04.06.2005 572 95.60 96.09 -0.02 -0.96 0.72 69.70 16.65 - 24.09 0.53 0.42
ЭФКО, 01 0.02 1000 15.50 05.09.2006 06.09.2005 664 102.30 102.75 -0.15 0.49 0.49 27.18 15.12 - 12.51 0.79 0.70

Пивоварение
Красный Восток-Инвест 0.00 1500 11.50 25.02.2007 24.02.2005 837 99.70 99.96 0.00 0.23 0.76 24.26 11.53 - 12.17 0.29 0.26
ПИТ-Инвестментс 01 0.25 1000 17.00 28.09.2006 31.03.2005 687 101.14 101.59 -0.40 0.20 -0.97 19.10 16.81 - 13.63 0.39 0.34
САН Интербрю 0.99 2500 13.00 15.08.2006 - 643 106.85 107.20 0.28 -0.09 2.99 30.27 12.16 8.44 - 1.45 1.34
Тинькофф Инвест 2.05 400 20.50 29.04.2005 - 170 103.70 103.88 0.34 2.46 -1.65 7.30 19.74 11.70 - 0.47 0.42

Лесная промышленность и ЦБК
АЦБК-Инвест 0.00 500 14.95 07.09.2006 10.03.2005 666 99.99 0.00 -0.41 -0.89 0.95 25.39 14.95 - 15.79 0.32 0.28
Волга 01 0.49 1500 12.00 13.03.2007 14.09.2005 853 97.00 97.50 0.00 -0.87 0.62 18.41 12.31 - 18.32 0.82 0.69
ГОТЭК 0.04 550 14.20 06.06.2006 07.06.2005 573 98.56 100.25 -1.88 1.86 -0.17 60.30 14.41 - 17.59 0.54 0.46
Илим Палп Финанс 0.23 1500 15.21 18.03.2006 - 493 101.10 101.60 0.00 2.06 -0.85 19.58 14.97 14.32 - 1.25 1.09
ПЭФ Союз, 01 0.00 300 0.00 09.10.2007 06.10.2005 1063 100.50 100.95 0.05 -0.05 0.56 0.00 0.00 - -1.09 0.90 0.91

Строительство и ипотека
АИЖК 0.00 1070 11.00 01.12.2008 - 1482 0.00 106.48 0.00 0.00 1.72 48822 10.31 9.19 - 3.26 2.98
АИЖК, 02 0.00 1500 11.00 01.02.2010 - 1909 106.01 107.45 0.00 -0.17 1.80 30.44 10.25 9.41 - 4.05 3.70
Главмосстрой, 01 0.00 2000 14.15 27.05.2007 27.05.2005 928 99.10 100.05 0.19 -0.24 0.20 29.46 14.26 - 16.65 0.52 0.44
ИНТЕКО 01 27.97 1200 10.95 15.02.2007 17.02.2005 827 100.35 100.50 0.05 0.30 1.11 24.90 10.90 - 16.00 0.27 0.23
МИА, 01 0.01 2200 10.00 20.09.2012 - 2871 0.00 99.99 -0.01 0.10 0.00 1.97 10.00 10.39 - 3.45 3.12
ПИК, 04 0.00 750 13.00 29.06.2005 - 231 95.00 98.99 0.00 -0.10 0.51 10.42 13.27 19.81 - 0.37 0.31
СУ-155 0.00 1500 12.29 30.03.2007 30.03.2005 870 97.00 97.20 0.00 0.31 -2.12 14.48 12.63 - 21.26 0.38 0.31

Транспорт
АвиаК. Самара, 01 1.00 350 16.00 08.03.2007 10.03.2005 848 100.80 101.00 0.10 -0.20 0.61 27.18 15.87 - 13.11 0.33 0.29
Ист Лайн Хэндлинг 0.00 1000 13.50 23.06.2005 - 225 100.00 100.62 0.00 1.21 0.56 51.78 13.41 12.69 - 0.58 0.52
Транснефтепродукт 0.00 1000 8.90 10.05.2006 - 546 98.00 100.40 0.00 0.15 1.73 44.38 8.87 8.83 - 1.37 1.26

Финансовый сектор
АльфаФинанс, 01 0.00 1000 9.00 08.06.2007 10.12.2004 940 99.95 100.20 0.00 0.00 0.00 37.48 9.06 - 17.00 0.08 0.07
АльфаФинанс, 02 0.00 2000 7.40 31.03.2010 06.04.2005 1967 98.00 98.77 0.00 0.00 1.23 7.10 7.49 - 10.30 0.40 0.37
Банк Зенит, 01 5.43 1000 8.69 24.03.2007 24.03.2005 864 99.50 99.82 -0.20 0.05 1.27 11.67 8.73 - 9.99 0.37 0.33
Внешторгбанк 03 0.00 2000 14.50 22.02.2006 - 469 108.60 109.00 0.00 0.02 0.93 30.59 13.30 6.73 - 1.22 1.14
Внешторгбанк 04 3.99 5000 5.43 19.03.2009 24.03.2005 1590 100.32 100.51 -0.22 0.15 1.21 7.14 5.41 - 4.29 0.37 0.35
ММБ, 01 0.00 1000 8.30 13.02.2007 - 825 99.00 99.99 0.00 0.51 1.43 19.33 8.34 8.72 - 2.07 1.90
Росбанк, 01 1.98 3000 9.91 15.02.2009 14.02.2005 1558 99.05 99.20 0.00 -0.12 0.54 24.16 10.01 - 9.19 0.26 0.24
Русский Стандарт 02 0.39 1000 14.04 14.06.2006 - 581 107.25 107.65 -0.05 0.70 1.88 56.54 13.07 9.13 - 1.41 1.29
Русский Стандарт 03 0.03 2000 12.90 22.08.2007 01.09.2005 1015 103.70 103.90 -0.19 0.48 1.37 27.21 12.43 - 7.87 0.78 0.72

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов корпоративными облигациями

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы
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ЭМИТЕНТЫ

Объем, 
млн. Купон,% Погашение

Дней до 
погашени

я
Покупка Продажа день неделю месяц К погаш. Текущая Спрэд к 

benchmark S&P Moody’s Дюр. 
лет.

Мод. 
дюр

Россия EUR 05 € 767 9.375 31.03.2005 140 102.37 102.50 0.10 -0.17 -0.37 2.82 9.16 66 BB+    Baa3    0.38 0.37
Россия 05 $2 969 8.75 24.07.2005 255 103.69 103.81 -0.06 -0.12 -0.30 3.30 8.44 98 BB+    Baa3    0.67 0.66
Россия 07 $2 400 10 26.06.2007 957 114.06 114.38 0.11 -0.11 1.61 4.23 8.77 114 BB+    Baa3    2.30 2.26
Россия 10 $2 718 8.25 31.03.2010 1966 111.00 111.31 -0.11 0.45 1.78 4.63 7.43 109 BB+    Baa3    3.00 2.94
Россия 18 $3 466 11 24.07.2018 5003 135.94 137.06 0.00 1.11 5.04 9.45 8.09 520 BB+    Baa3    8.08 7.82
Россия 30 $19 526 5 31.03.2030 9271 99.88 100.25 -0.50 0.44 4.03 6.84 5.01 187 BB+    Baa3    8.46 8.18
Россия 28 $2 500 12.75 24.06.2028 46928 159.38 160.00 -0.08 1.18 4.43 7.37 8.00 243 BB+    Baa3    10.20 9.84

MINFIN 6 $1 750 3 14.05.2006 549 98.25 98.75 -0.25 0.00 0.38 4.18 3.05 BB+    Ba1 1.98 1.90
MINFIN 8 $1 322 3 14.11.2007 1098 95.19 95.94 -0.59 0.26 1.60 7.88 3.15 BB+    - 2.78 2.58
MINFIN 5 $2 837 3 14.05.2008 1280 93.13 93.13 0.00 0.81 2.21 5.13 3.22 BB+    Bа2 3.76 3.57
MINFIN 7 $1 750 3 14.05.2011 2375 83.13 83.81 0.00 0.91 4.09 6.14 3.61 BB+    Ba1 6.20 5.85

ARIES 01 € 2 000 5.426 25.10.2007 1078 104.60 104.95 -0.16 0.57 1.43 3.87 5.19 157 BB+    Bа2
ARIES 02 € 1 000 7.75 25.10.2009 1809 110.48 110.73 0.15 1.54 3.05 5.28 7.01 213 BB+    Bа2 4.31 4.10
ARIES 03 $2 436 9.6 25.10.2014 3635 117.12 117.75 0.19 1.20 3.98 7.16 8.20 291 BB+    Bа2 7.11 6.63

Москва 06 € 400 10.95 28.04.2006 533 109.87 110.27 0.01 0.04 0.57 3.75 9.97 136 BB+    Ba1     1.38 1.33
Москва 11 € 374 6.45 12.10.2011 2526 104.34 104.47 0.50 1.26 3.17 5.59 6.18 211 BB+    Ba1     5.94 5.63
Нижний Новгород 05 $119 8.75 03.04.2005 143 100.50 101.50 0.00 0.00 4.69 7.33 8.71 506 - Caa1    0.40 0.38

ВТБ 05 $325 4.119 28.04.2005 168 100.44 100.80 0.00 -0.04 -0.02 3.22 4.10 64 BB+           
Русс. Станд  05 € 30 11 28.05.2005 198 103.00 103.50 0.00 0.00 0.61 5.24 10.68 295 B     U Ba3   U 0.53 0.50
Газпромбанк 05 $150 9.75 04.10.2005 327 105.34 105.81 0.01 -0.08 0.03 3.49 9.26 118 B+      Ba2   U 0.89 0.86
Альфабанк 05 $175 10.75 19.11.2005 373 103.94 104.69 0.06 0.06 0.73 6.65 10.34 436 B       Ba2   0.97 0.91
МДМ 05 $200 10.75 16.12.2005 400 103.44 104.14 0.12 0.24 0.73 7.38 10.39 509 B Ba2   1.05 0.98
Альфабанк 06 $190 8 13.04.2006 518 100.13 101.00 0.12 0.19 0.37 7.86 7.99 502 B Ba2   1.41 1.31
Банк ЗЕНИТ 06 $125 9.25 12.06.2006 578 100.00 0.00 0.00 -0.21 0.00 9.24 9.25 641 B- B1    1.51 1.38
УралСиб Банк 06 $140 8.875 06.07.2006 602 100.12 101.00 0.27 0.46 1.79 8.67 8.86 588 B-             1.60 1.48
Сбербанк 06 $1 000 3.85 24.10.2006 712 100.50 101.00 0.00 0.33 0.86 3.76 3.83 135         Baa2    
Петрокоммерц 07 $120 9 09.02.2007 820 99.88 100.50 0.00 0.10 0.82 9.05 9.01 618 B       B1      2.12 1.94
НОМОС 07 $100 9.125 13.02.2007 824 100.43 101.18 -0.03 0.24 1.38 8.90 9.09 603         B1      2.13 1.95
ИБГ Никойл $150 9 19.03.2007 858 99.81 100.46 0.04 0.14 2.62 9.08 9.02 623                2.23 2.05
Русс. Станд  07 $150 8.75 14.04.2007 884 102.25 102.81 0.06 0.25 0.04 7.71 8.56 485 B     U Ba3   U 2.30 2.14
ВТБ 07 $300 5.03 30.07.2007 991 102.78 103.39 4.13 4.89 172         Aa3     2.64 2.54
Газпромбанк 08 $1 050 7.25 30.10.2008 1449 103.15 103.71 0.21 0.35 2.55 6.34 7.03 322 B+      Ba2   U 3.62 3.40
ВТБ 08 $550 6.875 11.12.2008 1491 104.69 105.37 -0.05 0.85 2.88 5.57 6.57 201         Aa3     3.63 3.44
Росбанк, 09 $225 9.75 24.09.2009 1778 102.19 103.01 0.23 1.66 0.00 9.29 9.54 573 B-             4.10 3.76
Банк Москвы, 09 $250 8 28.09.2009 1782 101.36 101.95 0.06 1.13 1.05 7.66 7.89 409 BB Ba2 4.25 3.95
ВТБ 11 $450 7.5 12.10.2011 2526 104.77 105.50 0.56 1.10 0.00 6.63 7.16 306         Aa3     5.70 5.35

МТС 04 $300 10.95 21.12.2004 40 101.13 101.38 0.00 -0.48 -0.40 -0.33 10.83 -227 BB-    Ba3     0.10 0.10
ММК 05 € 100 10 18.02.2005 99 101.62 101.87 0.00 -0.09 -0.26 3.45 9.84 131 BB-    Ba3     0.27 0.26
Вымпелком 06 $250 10.45 11.11.2011 2556 103.06 103.34 -0.07 -0.02 -0.15 3.48 10.14 121 BB-    B1      0.46 0.44
Евразхолдинг 06 $150 8.875 25.09.2006 683 102.50 103.38 -2.44 0.45 1.66 7.40 8.66 455 B3      1.80 1.68
Роснефть 06 $150 12.75 20.11.2006 739 115.63 116.00 0.03 0.10 0.33 4.54 11.03 169 B       B2    U 1.80 1.72
Сибнефть 07 $400 11.5 13.02.2007 824 109.50 110.00 0.22 0.28 3.33 6.85 10.50 399 B     Ba2   D 2.07 1.94
ГАЗПРОМ 07 $500 9.125 25.04.2007 895 109.86 110.48 0.31 0.32 0.94 4.80 8.31 195 BB-    Ba2   U 2.30 2.20
ТНК 07 $700 11 11.11.2011 2556 114.27 114.78 -0.14 0.47 1.06 5.72 9.63 259 BB-   Ba3   2.71 2.57
МТС 08 $400 9.75 30.01.2008 1175 108.10 108.50 -0.06 0.24 1.78 6.89 9.02 377 BB-    Ba3     2.87 2.69
Система 08 $350 10.25 14.04.2008 1250 107.00 108.00 -0.05 0.83 2.96 7.87 9.58 475 B       B3      3.08 2.85
Алроса 08 $500 8.125 06.05.2008 1272 101.63 102.00 0.34 0.16 1.81 7.58 7.99 446 B       B2      3.21 2.98
Вимм-Билль-Данн $150 8.5 21.05.2008 1287 98.68 99.75 -0.38 1.66 0.83 8.95 8.61 582 B+      B3      3.11 2.86
ММК 08 $300 8 21.10.2008 1440 100.81 101.56 0.00 0.12 1.48 7.75 7.94 464 BB-    Ba3     3.57 3.31
Сибнефть 09 $500 10.75 15.01.2009 1526 110.13 111.07 0.16 0.24 4.80 7.85 9.76 428 B     Ba2   D 3.53 3.27
Северсталь 09 $325 8.625 24.02.2009 1566 100.76 101.64 0.37 2.15 0.40 8.40 8.56 484 B+    W       3.75 3.46
Вымпелком 09 $450 10 16.06.2009 1678 108.88 109.75 0.00 0.42 2.59 7.66 9.18 410 BB-    B1      3.83 3.56
Евразхолдинг 09 € 300 10.88 03.08.2009 1726 106.00 106.75 0.14 0.71 3.23 9.27 10.26 570 B3      3.91 3.58
НОРНИКЕЛЬ, 09 $500 7.125 30.09.2009 1784 98.73 99.26 -0.01 0.76 -0.50 7.44 7.22 388 BB Ba2 4.31 4.02
ГАЗПРОМ 09 $700 10.5 21.10.2009 1805 119.27 120.10 -0.02 1.01 2.66 5.94 8.80 237 BB-    Ba2   U 4.16 3.93
ГАЗПРОМ 10 $1 000 7.8 27.09.2010 2146 109.85 110.48 0.24 2.42 2.38 0.00 7.10 230 BB-    Ba2   U 4.68 4.68
МТС 10 $400 8.375 14.10.2010 2163 102.68 103.50 0.10 0.87 1.71 7.80 8.16 424 BB-    Ba3     4.95 4.59
Вымпелком 11 $300 8.375 22.10.2011 2536 101.02 101.53 -0.07 -0.02 -0.15 8.18 8.29 461 BB-    B1      5.59 5.17
Система 11 $350 8.875 11.11.2011 2556 101.00 102.50 -0.31 0.18 3.12 8.66 8.79 509 B       B3      5.00 4.60
Северсталь 14 $375 9.25 19.04.2014 3446 98.98 99.78 0.55 1.55 2.15 9.41 9.35 516 B+    W       6.73 6.15
ГАЗПРОМ 13 $1 750 9.625 01.03.2013 3032 115.30 116.60 0.00 0.99 3.37 7.15 8.35 290 BB-    Ba2   U 6.20 5.78
ГАЗПРОМ 20 $1 250 7.201 01.02.2020 5560 105.58 106.65 0.25 1.11 - 6.61 6.82 236 BB-    Ba2   U 9.78 9.18
ГАЗПРОМ 34 $1 000 8.625 28.04.2034 10760 112.00 113.25 -0.08 -0.09 0.18 7.59 7.70 261 BB-    Ba2   U 11.93 11.09

Источники: REUTERS

Корпоративные еврооблигации

Банковские еврооблигации

Муниципальные еврооблигации

Облигации Минфина

Облигации Aries

ДЮРАЦИЯ

Суверенные еврооблигации

ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,%ОБЪЁМ ПОГАШЕНИЕ РЕЙТИНГ
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Кривая доходности российских еврооблигаций
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ЭМИТЕНТЫ ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

По закрытию Последняя 
котировка день неделя месяц До погашения Дюрация S&P Moody’s

US10YT=RR 100.02 99.98 -0.18 -1.23 0.74 4.25 AAA Aaa
US30YT=RR 105.89 105.91 -0.36 -1.74 1.51 4.97 AAA Aaa
EU2YT=RR 100.17 100.17 -0.01 -0.13 0.26 2.40 AAA Aaa
EU10YT=RR 102.96 102.96 -0.13 -0.28 0.93 3.87 AAA Aaa
MEXGLB26=RR 151.50 151.50 0.25 -0.12 1.46 6.88 10.49 BBB-    Baa2    
BRAZILC=RR 99.38 99.31 0.13 0.06 0.32 BB-     B1      
BRAGLB27=RR 105.88 105.75 0.12 0.95 -0.35 9.50 9.56 BB-     B1      
TRGLB30=RR 137.50 137.50 -0.36 1.10 -1.09 8.30 10.07 BB-     B1      
TRGLB10=RR 124.25 124.25 0.10 -0.35 0.00 6.50 4.24 BB-     B1      
ARGFRB=RR 30.50 30.50 -0.81 6.99 10.10 SD      Caa1    
ARGGLB30=RR 32.25 32.25 0.00 4.10 1.67 63.35 2.04 SD      Caa1    
RUSGLB30=RR 99.88 99.88 -0.50 0.44 4.03 6.84 8.46 BB+     Baa3    
RUSGLB10=RR 111.06 111.00 -0.11 0.45 1.78 4.64 3.00 BB+     Baa3    

Источники: REUTERS

ИЗМЕНЕНИЕ,%ЦЕНА

Мировой рынок долга

РЕЙТИНГ

 

 EMBI+

Спрэд Изменение 
за день Значение За день С начала 

месяца С начала года За 12 месяцев

10 ноя 04
EMBI+ 394 2 318.97 -0.13   0.06   8.19   12.71

EMBI+ RUSSIA 240 4 364.12 -0.40   0.02   8.00   10.85
EMBI+ MEXICO 170 1 300.06 -0.15  -0.41   6.85    8.77
EMBI+ TURKEY 304 2 214.87 -0.08   0.46   7.09   12.38
EMBI+ BRAZIL 455 -2 419.26 0.04  -0.03   7.99   16.71
EMBI+ VENGVUELA 433 8 455.31 -0.49   0.39  19.19   30.70

Источники: J.P. Morgan Chase, REUTERS

Индексы JPM EMBI+
ИЗМЕНЕНИЕ,%СПРЭД ИНДЕКС

 
Кривые доходности emerging markets
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Источники: REUTERS
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Настоящий  обзор  имеет  только  информационное  значение  и  не  может  рассматриваться  как  предложение  о  совершении  
сделок  на  финансовом  рынке .  Обзор  основан  на  источниках  информации ,  заслуживающих  доверие ,  однако  мы  не  
гарантируем ,  что  все  сведения  абсолютно  точны .  Информация  может  быть  изменена  нами  без  предварительного  
уведомления .  

  2003, Банк  Москвы .   Без  разрешения  Банка  Москвы  запрещается  воспроизводить ,  адаптировать ,  передавать  по  
различным  каналам ,  транслировать  в  эфир ,  доводить  до  общего  сведения ,  публично  показывать ,  преобразовывать  в  
цифровую  форму ,  синтезировать ,  опубликовывать ,  модифицировать ,  усовершенствовать ,  адаптировать ,  переводить  на  
другие  языки ,  использовать  с  другими  произведениями ,  рекламировать ,  распространять ,  сублицензировать ,  продавать ,  
сдавать  в  аренду ,  включать  в  каталоги ,  создавать  резервные  копии ,  архивировать ,  включать  в  базы  данных  и  давать  право  
доступа .   
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КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ WWW.MMBANK.RU   +7 (095) 105-8000, 924-0080 
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НАЧАЛЬНИК УПРАВЛЕНИЯ ДОВЕРИТЕЛЬНЫХ ОПЕРАЦИЙ Касьянова Елена Kasyanova_EA@mmbank.ru 4679 
КОЛЛЕКТИВНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ Исаев Бейшен Isaev_BK@mmbank.ru 4591 
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Начальник отдела Беспалов Алексей Bespalov_AV@mmbank.ru 4220 
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Ассистент Лямин Михаил  Lyamin_MY@mmbank.ru 2844 
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